
新一代交易系统简介 



亚洲一流交易系统 

东京证券交易所 
大阪证券交易所 

韩国证券交易所 

台湾证券交易所 
上海证券交易所 

深圳证券交易所 
香港证券交易所 

新加坡证券交易所 

孟买证券交易所 
印度国家证券交易所 

新一代交易系统目标 



股权类 基金类 固定收益类 金融衍生品 

会员传统接入 DMA Co-location 跨市场连接 

投资者 

竞价交易 

统一架构的现货和衍生品市场 

规则驱动的竞价交易平台 

灵活扩展的综合服务平台 

多元化的交易管理 

完善的行情服务 

市场参与者单点接入 

新一代交易系统业务蓝图 

协议交易 



综合金融 
服务平台 

非交易 
平台 

衍生品集中 
竞价平台 

现货集中 
竞价平台 

高速消息总线 

交易通信 
服务 

行情通信 
服务 

数据交换 
服务 

交易终端
交易通信 

交易终端
行情通信 

交易终端
交易服务 

交易终端
行情服务 

结算 
系统 

其他 
交易所 

接入服务 
https协议 

网关 
STEP协议/二进制协议 

市场参与者系统 交易终端 

 新架构 

 基于高速消息总线的

高可用易扩展架构 

 开放平台 

 开源技术 

 时延度量技术 

 

 新网络 

 低延迟万兆以太网 

 新一代交易接入网 

 

 新网关 

 

 新接口 

新一代交易系统架构 

国际市场 
互联平台 



新一代交易系统特点—一体化的交易服务 

 

国债(含地方债、政府支持债券)、
企业债、公司债、可转债、可
交换公司债、私募债、可交换
私募债、证券公司次级债、证
券公司短期债、质押式回购、
资产支持证券、优先股 

各种ETF(本市场股票ETF、跨市场
股票ETF、跨境ETF、本市场实物债
券ETF、现金债券ETF、黄金ETF、
货币ETF、商品期货ETF)、标准
LOF、分级子基金、封闭式基
金、仅申赎基金 

主板A股、中小板股票、
创业板股票、主板B股、
权证、存托凭证 

股权类 

固定收益类 

基金类 

现货产品 衍生品 

个股期权 

 ETF期权 

资管产品、报价回购 

创新产品类 



新一代交易系统特点—多元化的业务服务 

ETF实时申购赎回 

开放式基金申购赎回 

网上发行认购 

配股认购 

权证行权 

债券转股回售 

要约收购 

质押式回购质押解押 

转托管 

网络投票、密码服务 

期权集中竞价交易 

期权组合策略保证金 

期权普通与备兑仓互转 

现货集中竞价交易 

债券分销 

 现货集中竞价平台 

  非交易业务平台 

  衍生品集中竞价平台 

协议交易 

盘后定价大宗交易 

转融通证券出借 

资产管理计划份额转让 

股票质押式回购 

约定购回 

质押式报价回购 

质押式回购交易 

债券质押式协议回购 

债券质押式三方回购交易 

债券质押式三方回购出入库 

    综合金融服务平台 

期权行权 

保证金查询 

转处置 

垫券还券 

待清偿扣划 

深港通 

国际市场互联平台 



新一代交易系统特点—灵活易扩展的接入服务 

 

 交易接入服务 

 Level Ⅰ行情服务 

 Level Ⅱ行情服务 

 产品及交易参考信息服务 

 成交抄送服务 

 成交汇总服务 

 网关与交易单元配置 

 交易终端服务 
 

 

接入服务 



新一代交易系统特点—更高效的行情服务 

高速行情 

0.5秒1轮快照 



新一代交易系统特点—更高效的行情服务 

精确行情 



新一代交易系统特点—高可用 

设计目标 实测结果 

可用性 
可用性高 
连续安全运行 

达到设计目标 

故障切换时间 
一般故障<=3分钟 
同城灾备切换<=5分钟 

<10秒（自动切换） 
<3分钟 



新一代交易系统特点—高性能 

300,000笔 

订单处理能力（笔/秒） 

业务平台 订单处理能力 

现货集中竞价交易 >=20万笔/秒 

衍生品集中竞价交易 >=5万笔/秒 

综合金融服务 >=1.5万笔/秒 

非交易业务 >=1.5万笔/秒 

国际市场互联 >=2400笔/秒 



新一代交易系统特点—低时延 

<10毫秒 

CoLo网关端到端成交时延 

订单流速 平均 90% 

3千笔/秒 委托确认
回路时延 1818 1932 

委托成交
回路时延 1945 2070 

5万笔/秒 委托确认
回路时延 2744 3522 

委托成交
回路时延 2863 3639 

10万笔/秒 委托确认
回路时延 3597 4793 

委托成交
回路时延 

3713 4907 

注：福田滨海双数据中心测得，单位为微秒 



新一代交易系统特点—高容量 

高容量 

50,000 
产品数量 

400,000,000 
日处理订单量 



新一代交易系统特点—易扩展 

撮合 

引擎 

撮合 

引擎 

撮合 

引擎 

撮合 

引擎 

撮合 

引擎 

撮合 

引擎 

通信 

服务 

通信 

服务 

通信 

服务 

通信 

服务 

通信 

服务 

通信 

服务 

性能和容量水平扩展 



新一代交易系统特点—易扩展 

基金 债券 

股票 
资产证

券化 

期权 权证 

股票

发行 

协议

交易 

竞价

交易 

申购

赎回 

回购 
债券

分销 

报价回 
购产品 

资管 
产品 

转让 
业务 

约定 
购回 灵活支持新产品和新业务 



新一代交易系统要点—接口 

 同时提供更快易扩展的两种接口，用户自主选择 

 STEP接口 

 二进制接口 
 

 文件交换接口  

 XML文件 

 ETF PCF文件采用XML格式 
 

 基于新接口的新网关 

 交易网关 

 行情网关 

 文件网关 

 



新一代交易系统要点—接口 

 
 产品基本信息扩位 

 
 交易参与人信息扩位 

 
 委托基本要素扩位 

 
 基金产品基本信息扩位 

 
 指数点位精度扩位：4位小数 

 
 ETF申赎清单及IOPV清单中成分股信息字段扩位 

基础数据扩位 

注：技术上先行支持扩位，后续业务上决定是否启用扩位 



新一代交易系统要点—网关 



新一代交易系统要点—网关 

 交易参与人（证券公司、基金公司等） 

 交易网关 

 行情网关 

 文件网关 

 Level I 行情用户（纯行情用户，高单用户） 

 行情网关 

 Level II 行情用户（信息服务商） 

 行情网关 

 文件网关 

 基金托管行 

 交易网关 （接收成交数据） 

 文件网关  （视需要） 

 行情网关 （视需要） 

 



新一代交易系统要点—交易网关 

 交易网关 

 与交易网关基于业务平台可建立一个或多个连接会话 

交易网关A 交易网关B 交易网关C 

交易参与人柜台系统 

① ④ ③ ② ④ ③ 

①现货集中竞价交易平台           ②衍生品集中竞价交易平台 

③综合金融服务平台                  ④非交易业务平台 

⑤国际市场互联平台 

 



新一代交易系统要点—交易网关 

 交易网关 

 交易网关敲门机制 

 以平台为单位，不同平台独立进行敲门 

 在每次平台从非开放状态转到开放状态时，交易网关测量网关与撮合

引擎间的网络时延，并收取（且只收取）柜台第一笔委托，根据网络

时延在平台开放前提前（提前量=网络时延）上报进行敲门，如果敲

门成功（即申报被接受），则正常处理后续委托，否则交易网关将立

即以第一笔委托进行重试，直到敲门成功 

 柜台系统注意事项 

 平台状态是“即将开放”或“开放”时可以报单，其它状态下向网关

发送的委托都会以“平台未开放” 拒绝 

 敲门过程中原因为“平台未开放”的业务拒绝将由网关自动处理（继

续重试），不会送给柜台 

 敲门过程中柜台可以继续报单，但这些委托将缓存在网关操作系统的

缓冲区中，在成功后网关才会接收 

 
 

 



新一代交易系统要点—行情网关 

 行情网关 

 行情服务 

 不同的行情信息被分为多个频道发送，市场参与者可以根据需

要选择只接收指定频道的行情信息 

 Level II行情的逐笔委托和逐笔成交合成一个数据流发送 

 实时行情发布频率、行情快照买卖盘个数可按业务需求配置 

 

 



新一代交易系统要点—网络 

托管、专线用户

高速行情网 单向卫星网 双向卫星网 交易托管网互联网

单向卫星用户 双向卫星用户 互联网用户 交易托管用户 交易专线用户

单向卫星网

单向卫星用户

互联网

互联网用户交易专线用户

互联网
互联网用户

交易专线网
交易专线用户

福田数据中心滨海数据中心

郑州灾备中心

新一代交易系统

... ...
新一代交易系统

... ...

新一代交易系统（灾备）

... ...

香港接入节点

交易专线网 交易专线网

交易外网骨干

交易内网骨干

安全可靠、技术领先 

大带宽互联、低时延转发 

 

南方数据中心 



新一代交易系统要点—网络 

成本可控 

深圳证券交易所新一代交易系统专线合作框架协议 



新一代交易系统要点—接入网络 

 新一代交易接入网络 
 业务：交易+Level Ⅰ行情 

 广域接入：证券公司（10M）、基金公司（6M或10M） 

 托管接入：1G或10G局域网 
 

 高速行情网络 
 业务： Level Ⅱ行情（Level Ⅰ行情作为备份） 

 广域接入：10M以上 

 托管接入：1G或10G局域网 
 

 高速单向卫星 
 业务： Level Ⅰ行情   

 交易参与人的备用通道；纯行情用户的主用或备用 
 

 双向卫星 
 业务：交易业务数据的备份通道 



新一代交易系统要点—服务功能 

 关于交易时间（申报时间、交易阶段可基于平台灵活配置） 

平台 申报时间 备 注 

现货集中竞价交易 09:15-09:25 
09:30-11:30 
13:00-15:00 

开盘集合竞价 
连续竞价 
收盘集合竞价（最后3分钟） 

衍生品集中竞价交易 09:15-09:25 
09:30-11:30 
13:00-15:00 

开盘集合竞价 
连续竞价 
收盘集合竞价（最后3分钟） 

综合金融服务 09:15-11:30 
13:00-15:30 
质押式回购交易： 
09:15-09:25 
09:30-11:30 
13:00-15:30 

协议交易实时确认 
 
质押式回购交易： 
开盘集合竞价 
连续竞价 
收盘集合竞价（最后3分钟） 

非交易业务 09:15-11:30 
13:00-15:30 

国际市场互联 08:55-16:20 



新一代交易系统要点—服务功能 

 关于交易时间 
 

  

  

  

  

  

  

OMS登录-PreOpen，未开放，不可以申报委托 

9:14:57-OpenUpComing，即将开放，可以开始尝试申报委托 

9:15:00-Open，开放，可以申报委托 

9:25:00-Halt，暂停开放，不可以申报委托 

9:29:57-OpenUpComing，即将开放，可以开始尝试申报委托 

9:30:00-Open，开放，可以申报委托 

11:30:00-Halt，暂停开放，不可以申报委托 

12:59:57-OpenUpComing，即将开放，可以开始尝试申报委托 

13:00:00-Open，开放，可以申报委托 

15:00:00-Close，关闭，不可以申报委托 



新一代交易系统要点—服务功能 

 关于委托申报类型定义 
 

 
 

 

 



新一代交易系统要点—服务功能 

 丰富的交易风控与交易管理 

 

 投资者持有的股份集中监控 

 盘中异常波动监控 

 资金规模前端监控 
 

 

交易风控 

 交易单元交易权限管理 

 交易单元业务权限管理 

 账户交易权限、业务权限管理 

 对指定账户、指定交易单元限制指

定产品的某项业务 

 支持盘中变更业务开关 

交易管理 



30 


